
한국밸류 글로벌 배당인컴
증권자투자신탁(주식)

해 외 투 자 형

주가 변동성이 낮고 배당(분배) 수익률이
높은 자산(글로벌 리츠, 미국우선주, 
인프라펀드, 고금리채권, 고배당보통주 등)

US : 배당 귀족주, 25년 이상 매년 주당
        배당금을 증액한 기업
Non-us : 5년 이상 매년 주당 배당금을
                증액한 기업

글로벌 매크로 환경의 변곡점 포착
개별 기업의 턴 어라운드 확인
장기 성장 테마 추종

인컴 
고배당 저변동성 자산의 
규칙적 현금흐름 확보

배당귀족 
매년 늘어나는 배당과
검증된 퀄리티

기회 
알파 창출을 위한
적극적 투자기회 모색

   변동성이 낮은 안정적인 고배당자산과

                       지속적으로 배당을 늘려가고 있는 

글로벌 우량기업에 투자합니다

         가치투자의 글로벌 시대를 열어갑니다

운용기간ㅣ2025.12.02 ~ 2026.03.01

용 어 내 용

금융투자협회 펀드코드
금융투자협회에서 펀드에 부여하는 고유의 코드이며,  

이를 이용하여 펀드의 각종 정보에 대한 조회가 가능합니다.

주식형(펀드) 집합투자규약상 자산총액의 60%이상을 주식으로 운용하는 상품입니다.

추가형(펀드) 기존에 설정된 펀드에 추가로 설정이 가능한 펀드입니다.

종류형(펀드)

통상 멀티클래스 펀드로 부릅니다.  

멀티클래스 펀드란 하나의 펀드 내에서 투자자그룹(Class) 별로  

서로 다른 판매보수와 수수료 체계를 적용하는 상품을 말합니다.  

보수와 수수료의 차이로 Class별 기준가격은 다르게 산출되지만,  

각 Class는 하나의 펀드로 간주돼 통합 운용되므로 자산운용 및 평가방법은 동일합니다.

모자형(펀드)

동일한 운용자가 설정한 여러 펀드의 재산을 하나의 펀드에 통합하여 운용함으로써 

규모의 경제를 갖추어 거래 비용을 낮출 수 있는 구조의 펀드입니다.  

여러 펀드의 재산을 집중하여 통합 운용하는 펀드는 모펀드가 되며,  

모펀드가 발생한 펀드지분을 취득하는 펀드는 자펀드가 됩니다.  

모펀드와 자펀드의 자산운용회사는 동일해야 하고,  

모펀드의 수익자는 자펀드만이 될 수 있으며,  

자펀드는 모펀드가 발행한 펀드지분 외의 다른 지분은 취득할 수 없습니다.

수익증권

자본시장법상 유가증권의 일종으로  

집합투자업자가 일반 대중으로부터 자금을 모아 펀드를 만들 때  

이 펀드에 투자한 투자자들에게 출자비율에 따라 나눠주는 권리증서를 말합니다.  

투자신탁에 가입(매입)한다는 것은 이 수익증권을 산다는 의미입니다.

보수

투자신탁의 운용 및 관리와 관련된 비용입니다.  

다시 말해 재산을 운용 및 관리해 준 대가로 고객이 지불하는 비용입니다.  

이는 통상 연 율로 표시되며, 신탁보수에는 운용, 판매, 수탁보수 등이 있습니다.  

보수율은 상품마다 다르게 책정되는 것이 일반적입니다.

자산운용회사

투자자는 은행, 증권사, 보험사 등의 판매회사에서 펀드에 가입하지만  

이렇게 투자자로부터 모집한 자금으로 실제 주식 등의  

유가증권에 투자, 운용하는 회사는 자산운용회사입니다.  

자산운용회사는 투자자로부터 자금을 모은 위탁자가 되어  

펀드의 운용을 업으로 하는 자로서 금융위원회의 허가를 받은 회사를 말합니다.

수탁회사

수탁회사란 펀드의 수탁자로서 펀드재산의 보관 및 관리를  

영업으로 하는 회사를 말합니다.  

현행 법은 자산운용회사가 투자자로부터 위탁 받은 재산을 운용회사의 고유재산과 

분리하여 관리하도록 규정하고 있으며,  

이에 따라 투자자의 투자자금은 수탁회사에 안전하게 보관·관리되고 있습니다.

일반사무관리회사
펀드 일반사무관리업무의 위탁을 받아 펀드기준가 산정 등의 업무를  

수행하는 회사를 말합니다.

판매회사

판매회사란 펀드의 판매, 환매 등을 주된 업무로 하는 회사를 말하며,  

투자자가 펀드를 주로 매입하는 은행, 증권사, 보험사 등이 이에 속합니다.  

판매회사는 투자자 보호를 위하여 판매와 관련된 주요법령 및  

판매행위 준칙을 준수할 의무가 있습니다.

매매·중개수수료 비율
해당 운용기간 중 펀드에서 지출되는 유가증권 및 파생상품 등의  

매매·중개수수료 총액을 펀드의 순자산총액으로 나눈 비율입니다.

 펀드 용어 정리
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• ‌�자산운용보고서는 자본시장과 금융투자업에 관한 법률(이하 ‘자본시장법’이라함)에 의거 자산운용회사가 작성하며,  

투자자가 가입한 상품의 특정기간(3개월) 동안의 자산운용에 대한 결과를 요약하여 제공하는 보고서입니다. 

• 고객님께서 가입하신 펀드는 자본시장법의 적용을 받습니다.

• �동펀드의 일반사무관리회사는 2022.09.19부터 신한아이타스에서 KB국민은행으로 변경되었습니다. 

2024년 6월 3일자로 동 펀드의 일반사무관리회사 KB국민은행이 KB펀드파트너스로 사명 변경되었습니다.

• �금융투자업규정 제7-1조의2에 의거 자산운용사의 고유재산 의무투자기간(2022.12.01)종료에 따라 투자금을 회수할 수 있음을 안내합니다.

• 이 상품은 주식형 펀드로서, 추가입금이 가능한 추가형 펀드이고, 다양한 판매보수의 종류를 선택할 수 있는 종류형 펀드입니다.

• ‌�고객님이 가입하신 펀드는 모자형 구조의 펀드로서 이 자산운용보고서의 자산구성현황, 보유종목, 보수 및 비용 등의 정보는  

고객님이 가입한 ‘한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)(모)’이 투자하고 있는 비율에 따라 안분한 결과를 보여주고 있습니다.

• 투자자의 계좌별 수익률 정보는 판매회사의 HTS나 인터넷 뱅킹 등을 통해 조회할 수 있습니다.

• ‌�이 보고서는 자본시장법에 의하여 ‘한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)(모)’의 자산운용회사인  

‘한국투자밸류자산운용’이 작성하여 수탁회사인 ‘하나은행’의 확인을 받아 ‘한국예탁결제원’을 통해 투자자에게 제공됩니다.

• 각종보고서 확인 : 한국투자밸류자산운용(http://vam.koreainvestment.com), 금융투자협회(http://dis.kofia.or.kr)

• 자산운용보고서를 이메일로 더욱 편리하게 받아보실 수 있으며 펀드를 가입하신 판매회사를 통해 수령방법 변경 신청이 가능합니다.

공/지/사/항

힌국밸류 글로벌 배당인컴 고객님 안녕하십니까?

당사 펀드는 이번 운용기간(25.12.02~26.03.01) 5.57%의 수익률을 기록했습니다. 이

는 비교지수 수익률 5.15%를 0.42%p 상회한 성과입니다.

이번 분기에는 주식 시장 내 변화의 흐름이 꽤 크게 나타났습니다. 지난 4분기부터 최근

까지 미국에서 증시를 주도하던 빅테크 중심의 M7와 소프트웨어 업종의 조정이 나타나

고 있습니다. AI에 대한 기대감은 여전하지만, AI 모델을 구축하기 위한 데이터센터 투자 

금액이 높아지면서 이들 기업의 현금 흐름이 약화되고 있기 때문입니다.

한편, 사모 대출에 대한 우려도 높아지고 있습니다. 데이터센터와 관련한 막대한 투자는 

제도권 금융으로만 해결하기 어렵습니다. 따라서 제도권 밖의 전문 여신 업체를 통해서 

많은 투자가 이루어졌습니다. 그러나 이들 업체들의 높은 부채와 추가 자금 조달의 지속

성은 이 부문에서의 부실화에 대해 투자자들의 우려가 높아지고 있습니다.

미국 경기는 여전히 견조합니다. 따라서 투자자들은 수익화가 지연되고 있는 소프트웨어 

업종과 높은 투자 지출로 현금 흐름이 약화되고 있는 빅테크 업종에서, 오히려 AI를 이

용해서 매출과 수익성을 개선하고 있는 전통 업체들로 이동하고 있습니다. 에너지, 유통, 

산업재 등 주요 전통 산업에서 AI를 이용한 혁신이 나타나고 있습니다. 즉, AI에 돈을 쓰

는 기업과, AI를 활용하는 기업간 격차가 나타나고 있는 것입니다.

이러한 흐름은 당사 펀드에 우호적입니다. 당사 펀드의 유니버스는 기술주보다 전통 기

업의 비중이 상당히 높으며, AI를 통한 생산성 향상이 기대되는 업체들이 풍부합니다. 또

한 최근 일어난 이란-미국 전쟁과 관련해서도 에너지, 산업재 기업의 상대적으로 높은 

비중으로 전쟁 장기화와 유가 상승 위험에도 잘 대비가 되어있습니다.

매니저가 전하는

글로벌 배당인컴 펀드의 3개월

한편, 미국의 고립주의 강화로 인해 그동안 한국을 비롯한 이머징 국가의 강세가 강했습

니다. 다만, 한국 등 일부 국가에 대한 수급상 쏠림이 과도한 측면이 있고, 최근 전쟁 관

련해서도 부정적 영향이 있을 수 있다고 판단합니다. 따라서 향후 포트폴리오는 이머징

과 하드웨어에서, 미국과 소프트웨어로 조금 이동하면서 균형감을 유지할 계획입니다.

세상의 변화를 모두 예측하고 사전에 대응하기는 어렵습니다. 이에 당사 펀드는 인컴, 귀

족, 기회라는 구조적 균형감을 가지고 외부 변수에도 단단한 포트폴리오를 구성해 나가

고자 합니다. 최근 높아진 지정학적 불안과 변동성에도 당사는 안

정감 있는 성과를 쌓아가는데 최선을 다하겠습니다. 

감사합니다.

한국투자밸류자산운용

펀드매니저  정  신  욱

“변동성이 낮은 고배당 인컴 자산에 투자해 
안정적인 현금흐름을 확보하고, 

지속적으로 배당을 늘려가고 있는 글로벌  우량기업에 투자합니다.”
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구분
증권 파생상품

부동산
특별자산 단기대출 

및 예금
기타

손익

합계주식 채권 어음 집합투자증권 장내 장외 실물자산 기타
전분기 2,131 - - 303 -24 - - - - 7 203 2,618 
금분기 2,336 - - 163 - - - - - 10 141 2,650 

2. 손익현황
(단위 : 백만 원)

펀드 명칭 항목 전분기말 금분기말 증감률

한국밸류 

글로벌 배당인컴

증권자투자신탁(주식)(모)

자산총액 35,876,643,692 57,595,535,284 60.54 
부채총액 105,963,083 773,460,025 629.93 

순자산총액 35,770,680,609 56,822,075,259 58.85 
기준가격 2,241.71 2,308.11 2.96 

종류(Class)별 기준가격 현황
Class A 기준가격 2,155.05 2,242.32 4.05 
Class A-E 기준가격 2,168.69 2,251.28 3.81 
Class C 기준가격 2,170.23 2,262.56 4.25 
Class C-E 기준가격 2,198.85 2,284.82 3.91 
Class S 기준가격 2,119.96 2,199.96 3.77 
Class C-F 기준가격 2,212.94 2,292.32 3.59 
Class C-P 기준가격 2,180.21 2,272.26 4.22 
Class C-Pe 기준가격 2,198.76 2,284.39 3.89 
Class C-R 기준가격 2,265.23 2,358.51 4.12 
Class C-Re 기준가격 2,175.43 2,259.03 3.84 
Class S-P 기준가격 2,123.91 2,203.34 3.74 
Class S-R 기준가격 0.00 1,016.11 0.00 

※ �기준가격이란 투자자가 펀드를 입금(매입), 출금(환매)하는 경우 또는 분배금(상환금포함) 수령시에 적용되는 가격으로 펀드의 순자산총액을 발행된 수익 

증권 총좌수로 나눈 가격을 말합니다.

2. 자산현황 (단위 : 원, %)

운용경과 및 수익률 현황

1. 기간수익률
(단위 : %, %p)

펀드 명칭
최근 3개월 최근 6개월 최근 9개월 최근 1년 최근 2년 최근 3년 최근 5년

25.12.02 
~ 26.03.01

25.09.02 
~ 26.03.01

25.06.02 
~ 26.03.01

25.03.02 
~ 26.03.01

24.03.02 
~ 26.03.01

23.03.02 
~ 26.03.01

21.03.02 
~ 26.03.01

한국밸류 글로벌 배당인컴
증권자투자신탁(주식)(모)

5.57 14.64 23.37 18.65 45.67 70.54 113.38 

(비교지수대비 성과) 0.42 3.83 4.01 -3.83 7.75 5.94 56.88 

비교지수 5.15 10.81 19.36 22.48 37.92 64.60 56.51 

종류(Class)별 현황
Class A 5.17 13.78 21.97 16.83 41.26 62.81 97.44 
(비교지수대비 성과) 0.02 2.97 2.61 -5.65 3.34 -1.79 40.94 
비교지수 5.15 10.81 19.36 22.48 37.92 64.60 56.51 
Class A-E 5.26 13.97 22.28 17.23 42.21 64.47 100.85 
(비교지수대비 성과) 0.11 3.16 2.92 -5.25 4.30 -0.12 44.34 
비교지수 5.15 10.81 19.36 22.48 37.92 64.60 56.51 
Class C 5.09 13.61 21.71 16.50 40.44 61.40 94.58 
(비교지수대비 성과) -0.06 2.81 2.35 -5.98 2.53 -3.20 38.08 
비교지수 5.15 10.81 19.36 22.48 37.92 64.60 56.51 
Class C-E 5.22 13.88 22.13 17.05 41.79 63.75 99.37 
(비교지수대비 성과) 0.07 3.07 2.77 -5.43 3.87 -0.85 42.86 
비교지수 5.15 10.81 19.36 22.48 37.92 64.60 56.51 
Class S 5.27 13.99 22.32 17.29 42.36 64.72 101.36 
(비교지수대비 성과) 0.12 3.19 2.96 -5.19 4.44 0.13 44.85 
비교지수 5.15 10.81 19.36 22.48 37.92 64.60 56.51 
Class C-F 5.34 14.14 22.56 17.60 43.11 66.04 104.03 
(비교지수대비 성과) 0.19 3.33 3.20 -4.88 5.19 1.44 47.53 
비교지수 5.15 10.81 19.36 22.48 37.92 64.60 56.51 
Class C-P 5.11 13.64 21.75 16.55 40.58 61.63 95.05 
(비교지수대비 성과) -0.04 2.83 2.39 -5.93 2.66 -2.96 38.54 
비교지수 5.15 10.81 19.36 22.48 37.92 64.60 56.51 
Class C-Pe 5.22 13.90 22.16 17.09 41.87 63.88 99.62 
(비교지수대비 성과) 0.07 3.09 2.80 -5.39 3.95 -0.72 43.12 
비교지수 5.15 10.81 19.36 22.48 37.92 64.60 56.51 
Class C-R 5.15 13.72 21.89 16.73 41.00 62.36 96.52 
(비교지수대비 성과) 0.00 2.92 2.52 -5.75 3.08 -2.24 40.02 
비교지수 5.15 10.81 19.36 22.48 37.92 64.60 56.51 
Class C-Re 5.24 13.94 22.23 17.17 42.08 64.24 100.36 
(비교지수대비 성과) 0.09 3.13 2.87 -5.31 4.16 -0.36 43.85 
비교지수 5.15 10.81 19.36 22.48 37.92 64.60 56.51 
Class S-P 5.28 14.02 22.37 17.35 42.50 64.97 101.84 
(비교지수대비 성과) 0.13 3.21 3.01 -5.13 4.58 0.37 45.33 
비교지수 5.15 10.81 19.36 22.48 37.92 64.60 56.51 
Class S-R 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
(비교지수대비 성과) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
비교지수 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

※ ‌�비교지수 : ( 0.95 × [MSCI ACWI Standard Index(t-1)]) + ( 0.05 × [콜금리] )

※ 위 투자실적은 과거 성과를 나타낼뿐 미래의 운용성과를 보장하는것은 아닙니다.

※ �위 수익률은 거치식 투자를 가정하였으며, 적립식 등으로 투자한 경우 표시된 수익률과 다를 수 있으니 정확한 수익률은 판매회사를 통해 확인하시기 바랍

니다.

3. 펀드 구성

100%

자펀드가 투자하고 있는 모펀드 투자비중

※ ‌�위의 도표 및 그림은 현재 투자자가 가입하고 있는 자펀드만을 대상으로 보여주고 있습니다.  

자펀드 자산현황을 100으로 가정하였을 때, 각 모펀드의 집합투자증권에 얼마만큼 투자하고 있는지를 보여줍니다.

■ 한국밸류 글로벌 배당인컴 증권모투자신탁(주식)

구분 진단 대안

저성장
- 글로벌 경기위축과 보호주의 강화
- 구경제의 몰락과 신성장 기업들의 탄생

인컴
배당귀족(배당성장)

기회

한국경제와 증시 상대적
부진 심화

- 글로벌 경기사이클에 민감한 경제구조
- 불리한 인구 구조, 정체된 생산성 향상
- 기존 산업 하향세, 신성장 동력 부재

글로벌 투자

글로벌 경기 침체 가능성
- 펜데믹 이후 높아진 국가 부채
- 지정학적 갈등 심화
- 자국우선주의, 포퓰리즘 추세 강화

통화 분산

3. 펀드의 투자전략

글로벌 저성장 환경, 국내 경제와 증시 부진, 글로벌 경기침체 가능성에 대한 대안으로 글로벌 배당인컴 펀드를 출시. 인컴, 배당귀족(배당
성장), 기회요인을 중심으로 하는 글로벌 투자를 지향

펀드의 개요

1. 기본정보

펀드 명칭 금융투자협회 펀드코드

한국밸류 글로벌 배당인컴 증권모투자신탁(주식) CW959
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)(모) CW960
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)Class A CW961
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)Class A-E CW962
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)Class C CW964
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)Class C-E CW965
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)Class S CW967
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)Class C-F CW970
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)Class C-P CW971
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)Class C-Pe CW972
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)Class C-R CW973
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)Class C-Re CW974
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)Class S-P D1421
한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)Class S-R ER711

펀드의 종류
투자신탁, 증권펀드(주식형), 
추가개방형, 종류형, 모자형

최초설정일 2019.12.02

운용기간 2025.12.02 ~ 2026.03.01 존속기간 종료일이 따로 없습니다.

자산운용회사 한국투자밸류자산운용 판매회사
한국투자증권, 카카오뱅크(펀드판매),

미래에셋증권 외 13개

신탁업자 하나은행 일반사무관리회사 KB펀드파트너스

상품의 특징

이 투자신탁은 투자신탁자산의 90%이상을 모투자신탁에 투자하는 자투자신탁입니다. 이 투자신탁의 모투자신
탁인 ‘한국밸류 글로벌배당인컴 증권모투자신탁(주식)’은 투자신탁재산의 60%이상을 가치투자 운용철학에 따라 
해외 및 국내 주식에 장기 투자하는 주식형 증권투자신탁으로 인컴자산 및 배당성장주 등에 투자하여 안정적인 
배당수익률을 창출하고 장기적인 자본증식을 추구함을 그 목적으로 합니다.

※ 추가개방형 펀드의 경우 위험등급은 매 결산 시 재산정하여 변경될 수 있습니다.
※ �판매회사는 금융투자협회 홈페이지[http://dis.kofia.or.kr], 자산운용회사 홈페이지[http://vam.koreainvestment.com]에서 확인하실 수  

있습니다. 

적용법률  | 자본시장법 위험등급  | 4등급 (보통 위험) 고난도펀드  | 해당하지 않음
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전분기말 금분기말

기타

단기대출 및 예금

특별자산

부동산

파생상품

1.34%

7.33%

0.00%

0.00%

0.00%

집합투자증권

어음 

채권

주식

19.11%

0.00%

0.00%

72.22%

1. 투자운용인력(펀드매니저)
(단위 : 개, 억 원)

성명 직위
운용중인 다른 펀드현황

성과보수가 있는 펀드 및
일임계약 운용 규모 주요 운용경력 및 이력 협회 등록번호

펀드 운용규모 펀드 운용규모

정신욱
수석매니저

(책임)
11 3,357 0 0 

- 연세대학교 경영학과
- 한국투자밸류자산운용(2007~현재)

2109001400

박종한
수석매니저
(부책임)

15 5,985 0 0 

- 성균관대학교 경영학과

- 서스틴베스트(2012~2020)

- BNK자산운용(2020~2021)

- 한국투자밸류자산운용(2021~현재)

2120001017

※ �성명이 굵은 글씨로 표시된 것이 책임운용전문인력이며, 책임운용전문인력이란 투자운용인력 중 투자전략수립 및 투자의사결정 등에 있어 주도적이고  

핵심적인 역할을 수행하는 자를 말합니다.

※ �펀드의 투자운용인력 변경내역 등은 금융투자협회 전자공시사이트의 수시공시 등을 참고하실 수 있습니다.(인터넷 주소 http://dis.kofia.or.kr)  

단, 협회 전자공시사이트가 제공하는 정보와 본 자산운용보고서가 제공하는 정보의 작성기준일이 상이할 수 있습니다.

투자운용전문인력 현황

2. 주요자산 보유현황  
• ‌�펀드 자산총액에서 차지하는 상위 10개 종목, 자산총액(파생상품의 경우 위험평가액)의 5%를 초과하는 종목이거나 발행주식 총수의 

1%를 초과하는 종목(해외주식은 제외)의 보유현황을 보여줍니다.

• ‌�보다 상세한 투자대상자산 내역은 금융투자협회 전자공시사이트의 펀드 분기영업보고서 및 결산보고서를 참고하실 수 있습니다.  
(인터넷 주소 http://dis.kofia.or.kr) 
단, 협회 전자공시사이트에서 조회한 분기영업보고서 및 결산보고서는 본 자산운용보고서와 작성기준일이 상이할 수 있습니다.  

종  목  명 보유수량 평가액 비중 비고

Alibaba Group Holding Ltd(HKD) 118,689 3,123 5.42 중국
NIKE Inc(USD) 28,663 2,639 4.58 미국

Caterpillar Inc(USD) 2,016 2,186 3.79 미국
KT&G 13,317 2,172 3.77 　

Exxon Mobil Corp(USD) 10,114 2,163 3.76 미국
Johnson & Johnson(USD) 5,902 2,069 3.59 미국

Mitsubishi UFJ Financial(JPY) 74,196 2,004 3.48 일본
Archer-Daniels-Midland Co(USD) 20,082 1,949 3.38 미국

ALPHABET INC - CL A(USD) 3,804 1,684 2.92 미국
Walmart Inc(USD) 8,422 1,509 2.62 미국

※ 비중 : (평가액 ÷ 총자산) × 100

가. 주식  (단위 : 주, 백만 원, %)

종류 금액 비고

미수배당금 175 0.3

마. 기타자산 (단위 : 백만 원, %)

자산현황
1. 자산구성현황 (단위 : %)

기타

단기대출 및 예금

특별자산

부동산

파생상품

1.48%

3.45%

0.00%

0.00%

0.00%

집합투자증권

어음 

채권

주식

20.53%

0.00%

0.00%

74.54%

통화별
구분

증권 파생상품
부동산

특별자산 단기대출 
및 예금

기타 자산총액
주식 채권 어음 집합투자증권 장내 장외 실물자산 기타

KRW(한국)
5,020 - - - - - - - - 1,754 856 7,630 

(8.72) - - - - - - - - (3.04) (1.49) (13.25)

HKD(홍콩) 3,123 - - - - - - - - 13 - 3,136 
184.00 (5.42) - - - - - - - - (0.02) - (5.44)

USD(미국) 31,438 - - 11,824 - - - - - 55 - 43,317 
1439.7 (54.58) - - (20.53) - - - - - (0.10) - (75.21)

EUR(유럽) 572 - - - - - - - - - - 572 
1699.71 (0.99) - - - - - - - - - - (0.99)

JPY(일본) 2,777 - - - - - - - - 164 - 2,941 
9.2362 (4.82) - - - - - - - - (0.29) - (5.11)

합계
42,930 - - 11,824 - - - - - 1,986 856 57,596 

(74.54) - - (20.53) - - - - - (3.45) (1.48) (100.00)

※ �위의 자산구성현황은 투자자가 가입한 자펀드의 실제 자산구성내역이 아니고, 투자자의 이해를 돕기위해, 모펀드의 자산구성 내역과 해당 자집합투자기구

가 각 모집합투자기구에서 차지하고 있는 비율 등을 감안하여 산출한 것입니다. 

다. ‌�채권, 어음, 장내파생상품, 장외파생상품, 부동산, 특별자산 

해당사항 없음

종 목 명 종류 자산운용회사 설정원본 순자산금액 비중 비고

Invesco S&P 500 High Dividend 해외수익증권 　 2,885 3,149 5.47 미국

VANECK JPM EM LOCAL CCY BOND 해외수익증권 　 2,310 2,436 4.23 미국

ISHARES 0-3 MONTH TREASURY B 해외수익증권 Blackrock 2,370 2,383 4.14 미국

ISHARES MSCI EUR FINANCIALS 해외수익증권 　 1,401 1,412 2.45 미국

iShares 20+ Year Treasury Bond ETF 해외수익증권 　 1,388 1,399 2.43 미국

Alerian MLP ETF 해외수익증권 　 1,023 1,046 1.82 미국

나. 집합투자증권 (단위 : 좌수, 백만 원, %)

종류 금융기관 취득일자 금액 금리 만기일 비중

예금 하나은행 - 1,754 2.07 - 3.04

현금 JPY CALL - 164 0.00 - 0.29

현금 USD CALL - 55 0.00 - 0.1

현금 HKD CALL - 13 0.00 - 0.02

라. 단기대출 및 예금 (단위 : 백만 원, %)

 (단위 : 백만 원, %)

4. 국가별 투자비중

※ 본 그래프는 편입자산의 (상장/발행)국가 기준으로 작성되었습니다.

1.01%

1.32%

0.00%

2.02%

5.18%

5.50%

11.94%

73.01%

스위스

홍콩

프랑스

아일랜드

일본

중국

한국

미국

0% 10% 20% 30% 40% 80%70%60%50%

(단위 : %)

업종별(국내주식) 투자비중 업종별(해외주식) 투자비중

3. 업종별 투자비중  
(단위 : 백만 원, %)

* 업종구분 : 코스콤 기준 * 업종구분 : 블룸버그 기준

Consumer, Non-Cyclical
Consumer, Cyclical
Communications
Industrial

35.03%
17.52%
12.68%
11.19%

Financial
Energy
Utilities
Basic Materials

9.13%
8.50%
3.03%
2.92%

음식료·담배

운송장비·부품

43.26%

23.68%

기타금융

화학

21.89%

11.17%

※ 보유비율 = 평가액 ÷ 총평가액 × 100  

※ 본 그래프는 기준일 현재 펀드에 편입되어있는 주식의 업종별 비율을 나타냅니다.
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2. 총 보수비용 비율 (단위 : 연 환산, %)

펀드 명칭 구분

해당 펀드 상위펀드 비용 합산

총보수
비용

비율(A)

매매
중개수수료 

비율(B)
합계(A+B)

총보수
비용

비율(A)

매매
중개수수료 

비율(B)
합계(A+B)

한국밸류 글로벌 배당인컴 증권모
투자신탁(주식)

전분기 0.052 0.331 0.383 0.052 0.331 0.383 
금분기 0.030 0.366 0.396 0.030 0.366 0.396 

한국밸류 글로벌 배당인컴 증권자
투자신탁(주식)(모)

전분기 0.001 - 0.001 0.052 0.325 0.377 
금분기 - - - 0.030 0.360 0.390 

종류(Class)별 현황

Class A
전분기 1.583 - 1.583 1.635 0.321 1.956 
금분기 1.583 - 1.583 1.613 0.363 1.976 

Class A-E
전분기 1.233 - 1.233 1.285 0.322 1.607 
금분기 1.233 - 1.233 1.263 0.360 1.623 

Class C
전분기 1.880 - 1.880 1.932 0.326 2.258 
금분기 1.880 - 1.880 1.910 0.359 2.269 

Class C-E
전분기 1.383 - 1.383 1.436 0.339 1.775 
금분기 1.383 - 1.383 1.412 0.353 1.765 

Class S
전분기 1.183 - 1.183 1.235 0.325 1.560 
금분기 1.183 - 1.183 1.213 0.361 1.574 

Class C-F
전분기 0.913 - 0.913 0.965 0.321 1.286 
금분기 0.913 - 0.913 0.944 0.367 1.311 

Class C-P
전분기 1.833 - 1.833 1.885 0.326 2.211 
금분기 1.833 - 1.833 1.863 0.360 2.223 

Class C-Pe
전분기 1.358 - 1.358 1.410 0.330 1.740 
금분기 1.358 - 1.358 1.388 0.357 1.745 

Class C-R
전분기 1.681 - 1.681 1.734 0.321 2.055 
금분기 1.681 - 1.681 1.712 0.364 2.076 

Class C-Re
전분기 1.283 - 1.283 1.335 0.330 1.665 
금분기 1.283 - 1.283 1.313 0.355 1.668 

Class S-P
전분기 1.133 - 1.133 1.185 0.324 1.509 
금분기 1.133 - 1.133 1.163 0.360 1.523 

Class S-R
전분기 - - - - - -
금분기 1.048 - 1.048 1.070 0.203 1.273 

※ �총 보수ㆍ비용비율(Total Expense Ratio)이란 운용보수 등 펀드에서 부담하는 ‘보수’와 ‘기타비용’ 총액을 순자산 연평잔액(보수ㆍ비용 차감전 기준)으로  
나눈 비율로서 해당 운용기간 중 투자자가 부담한 총 보수ㆍ비용수준을 나타냅니다.

※ �매매ㆍ중개수수료 비율이란 매매ㆍ중개수수료를 순자산 연평잔액(보수ㆍ비용 차감전 기준)으로 나눈 비율로서 해당 운용기간 중 투자자가 실제 부담하게  
되는 매매ㆍ중개수수료의 수준을 나타냅니다.

※ 모자형의 경우 모펀드에서 발생한 비용을 자펀드가 차지하는 비율대로 안분하여 합산한 수치입니다.

매수 매도 매매회전율
수량 금액 수량 금액 해당기간 연환산

286,284           27,412          113,398           12,423 35.11 142.39 

※ 매매회전율이란 해당 운용기간 중 매도한 주식가액의 총액을 그 해당 운용기간 중 보유한 주식의 평균가액으로 나눈 비율을 말합니다.

※ �다수의 모펀드에 투자하는 경우, 자펀드가 투자하는 모펀드의 비율에 따라 가중치로 안분하였습니다. 모펀드의 세부구성은 <펀드구성>을 참고해 주시기  

바랍니다. 

1. 매매주식규모 및 회전율 
(단위 : 주, 백만 원, %)

2025.03.02 ~ 2025.06.01 2025.06.02 ~ 2025.09.01 2025.09.02 ~ 2025.12.01

20.14 28.63 42.00 

※ 매매회전율이 높을 경우 매매거래수수료 및 증권거래세로 인해 실제 투자자가 부담하게 되는 펀드비용이 증가합니다.

2. 최근3분기 매매회전율 추이
(단위 : %)

투자자산 매매내역

1. 보수 및 비용 지급현황 (단위 : 백만 원, %)

펀드 명칭 구분
전분기 금분기

금   액 비  율 금   액 비  율

한국밸류
 글로벌 배당인컴 

증권자투자신탁(주식)(모)

자산운용회사 62.859 0.799 92.326 0.799 

판매회사

Class A 2.015 0.700 1.985 0.700 
Class A-E 2.867 0.350 3.206 0.350 
Class C 0.172 0.999 0.189 0.999 
Class C-E 2.570 0.500 7.479 0.500 
Class S 0.557 0.300 0.610 0.300 
Class C-F 0.930 0.030 1.223 0.030 
Class C-P 0.905 0.950 0.931 0.950 
Class C-Pe 1.908 0.475 2.973 0.475 
Class C-R 0.411 0.800 0.442 0.800 
Class C-Re 7.357 0.400 12.694 0.400 
Class S-P 1.363 0.250 1.482 0.250 
Class S-R - - 0.000 0.191 

펀드재산보관회사(신탁업자) 4.714 0.060 6.924 0.060 
일반사무관리회사 1.728 0.022 2.539 0.022 

보수합계 90.357 6.635 135.003 6.826 
기타비용 4.358 0.055 3.574 0.031 

매매·

중개 수수료

단순매매·중개 수수료 20.131 0.256 32.633 0.282 
조사분석업무 등 서비스 수수료 5.408 0.069 8.923 0.077 

합계 25.539 0.325 41.556 0.359 
증권거래세 5.653 0.072 12.811 0.111 

※ 비율(%)은 펀드의 순자산총액 기간평잔 대비 비율

※ 기타비용이란 회계감사비용, 증권 등의 예탁 및 결제비용 등 펀드에서 경상적ㆍ반복적으로 지출된 비용으로서 매매ㆍ중개수수료는 제외한 것입니다.

비용현황

동일한(해당) 집합투자업자가 운용하는 집합투자기구에  
대한 투자현황
- 해당사항 없습니다.

① 운용전략 특성에 따른 잠재 위험요인 등

가. �주식가격 변동위험 : 이 투자신탁은 해외증권시장에 상장되어 거래되는 주식 등에 주로 투자하기 때문에 동 주식의 가격변
동으로 인한 손실위험에 노출됩니다. 또한, 투자신탁재산의 가치는 투자대상종목 발행회사의 영업환경, 재무상황 및 신용
상태의 악화에 따라 급격히 변동될 수 있습니다.

나. �금리변동위험 : 채권의 가격은 이자율에 의해 결정됩니다. 일반적으로 이자율이 하락하면 채권가격 상승에 의한 자본이득
이 발생하고 이자율이 상승하면 채권가격 하락에 의한 자본손실이 발생합니다. 따라서 채권을 만기까지 보유하지 않고 중
도에 매도하는 경우에는 시장상황에 따라 손실이 발생할 수 있습니다.

다. �환율변동위험 : 동 펀드는 해외자산에 투자하기 때문에 원화와 투자대상국 통화간의 환율 변동에 따라 투자자산의 가치가 
변하는 위험을 지게 됩니다. 이는 해당 외화투자자산의 가치가 상승함에도 불구하고 원화와 투자대상국 통화간의 상대적 
가치변화로 인해 투자 시 수익을 얻지 못하거나 원금의 손실이 발생할 수도 있음을 의미합니다.

라. �환헤지위험 : 환헤지는 외화자산이 투자자산의 가치가 원화와 외국통화간 상대적 가치의 변화에 따라 변동되는 것을 방지
하는 것을 목적으로 합니다. 파생상품을 통해 환율에 노출된 자산의 환율변동 위험을 축소하고자 부분 환헤지 전략을 수행
할 수도 있으며, 환헤지된 부분이라 하더라도 외환시장의 상황 및 자산가격 변동, 예상 이익분배금 변동 등으로 환율변동으
로 인한 각각의 환차손과 환차익이 완벽하게 상쇄될 수 없는 등 환율변동 위험이 완전히 감소되는 것은 아니며 또한, 환헤
지를 실시할 경우 거래수수료 등 추가적인 비용 발생, 선물환 프리미엄 등 투자신탁 수익률에 반드시 긍정적인 효과를 나타
내는 것은 아닙니다.

마. �시장위험 : 신탁재산을 주권, 채무증권 등에 투자함으로서 이 투자신탁은 국내금융시장의 주가, 이자율 등 기타 거시경제지
표의 변화에 따른 위험에 노출됩니다. 또한, 신탁재산의 운용에 있어 예상치 못한 정치·경제상황, 정부의 조치 및 세제의 변
경 등은 당해 신탁재산의 운용에 영향을 미칠 수 있습니다.

바. �신용위험 : 이 투자신탁은 주권, 채무증권, 장외파생상품(스왑)거래 등에 있어서 발행회사나 거래상대방의 영업환경, 재무
상황 및 신용상태의 악화 등에 따라 발행회사나 거래상대방의 신용등급이 하락하거나, 채무불이행 위험이 커짐으로 인해 
급격한 가치변동을 초래할 수 있습니다.

사. �파생상품 투자위험 : 파생상품(선물, 옵션)은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 지렛대효과로 인하여 기초자산에 직접 
투자하는 경우에 비하여 훨씬 높은 위험에 노출될 수 있습니다. 특히, 옵션매도에 따른 이론적인 손실범위는 무한대로 집합
투자재산의 큰 손실을 초래할 우려가 있습니다.

아. �국가위험 및 정책변경위험 : 동 펀드는 전세계 주식등에 투자하기 때문에 투자대상 국가, 지역의 시장, 정치 및 경제상황 등
에 따른 위험에 더 많이 노출되어 있습니다. 외국인 투자한도, 넓은 매매호가 차이, 증권시장의 제한된 개장시간과 거래량 
부족 등의 원인으로 인하여 유동성에 제한이 발생할 수도 있으며, 정부정책 및 제도의 변화로 인해 자산가치의 손실이 발생
할 수 있고, 외국인에 대한 투자제한, 조세제도변화 등의 정책적 변화 및 사회 전반적인 투명성 부족으로 인한 공시자료의 
신뢰성 등의 위험도 있습니다. 또한, 투자국가의 세법에 의한 배당소득세, 양도소득세 등이 부과될 수 있으며, 향후 특정 외
국인 세법 변경으로 높은 세율이 적용될 경우 세후 배당소득, 세후 양도소득 등이 예상보다 감소할 수 있습니다.

자. �적극적 매매위험 : 이 투자신탁은 투자목적 달성을 위해 적극적인 매매전략을 수행할 수 있으며, 이러한 전략은 상대적으로 
높은 매매비용을 수반하는 경향이 있습니다. 또한, 동 전략은 일반적으로시장수익률과 괴리가 클 수 있으므로, 기대수준이 
시장수익률 수준인 투자자에게는 적합하지 않습니다.

1. 유동성 위험 등 운용 관련 주요 위험 현황

펀드 관련 유동성 위험 등 주요 위험 현황 및 관리방안

2. 운용전문인력 변경내역

기  간 책임운용전문인력 부책임운용전문인력
2021.01.15 ~ 2022.01.20 정신욱 -

2022.01.21 ~ 현재 정신욱 박종한

※ 2026.03.01 기준 최근 3년간의 책임운용전문인력 변동 내역
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중소형주형

퇴직연금 및 연금저축계좌 가입자도 투자할 수 있습니다(어린이펀드 등 일부펀드 제외).

자세한 사항은 판매사 및 한국투자밸류자산운용에 문의하시기 바랍니다.

● 정통가치형

전 략 시장 변동에 상관없이 내재가치보다 

싸게 거래되는 종목에 투자하는 정통 가치투자

종 류 한국밸류 10년투자펀드(주식형, 채권혼합형)

● 성장가치형

전 략 시장 전체의 저성장 속에서도 장기적, 지속적 

성장 가능한기업에 집중 투자

종 류 한국밸류 10년투자 100세행복펀드(주식형, 채권혼합형)

● 가치확장형

전 략 경제 변화를 적극적으로 반영하여 가치투자와 시장 사이 조화 추구

종 류 한국밸류 10년투자 밸런스펀드(주식형)

한국밸류 10년투자 파이오니아펀드(주식형)

● 배당가치형

전 략 안정적 배당 수익을 기반으로 이익은 성장하나 저평가된 기업에 가치투자 

 종 류 한국밸류 10년투자 배당펀드(주식형, 채권혼합형)

● 중소형주형

전 략 가치투자자의 눈으로 시장에서 소외된 저평가된 중소형주에 분산 투자 

 종 류 한국밸류 10년투자 중소형펀드(주식형)

● 사회책임투자(ESG)형

전 략 ESG 경영을 실천하고 있는 기업, ESG 등급 개선을 통해

재평가가 기대되는 기업에 투자

종 류 한국밸류 지속성장 ESG펀드(주식형)

● 생애주기형

전 략 장기가치투자를 통해 변동성을 줄이고 장기 성과 높이는 데 초점 

종 류 한국밸류 10년투자 어린이펀드 (주식형)

한국밸류 10년투자 연금펀드 (주식형)

● 글로벌인컴형

전 략 저변동성 고배당자산과 배당성장주에 투자하며 인컴과 자본차익 추구

종 류 한국밸류 글로벌 배당인컴펀드(해외주식형)

더 다양하게 더 풍성하게!

투자자와 함께 커온 가치투자 트리

2006년부터 투자자 여러분의 믿음과 신뢰 속에 튼튼하게 자라온

한국투자밸류자산운용의 다양한 가치투자 전략을 소개합니다.

10

3. 자전거래 현황

해당사항 없습니다.

4. 주요 비상대응계획

당사는 예상하지 못한 위험이 현실화되었을 경우의 비상대응계획을 위기대응매뉴얼을 통해 관리하고 있습니다. 특히, 대량환매의 
경우 펀드런 대응팀을 구성하고 있으며 아래와 같이 3단계의 위기상황으로 분류하여 비상상황을 대처하고 있습니다.

1단계 : 일정규모의 대량환매 등 발생 시 펀드런 대응팀 구성 및 펀드 유동성 체크

2단계 : 대량환매 지속시 자산매각 등 조치 시행 및 펀드런 대응팀 가동

3단계 : 환매요구 업계전반적 확산시 유동성 확보 극대화 및 환매연기 조치 검토

(펀드 내 보유자산 처분 불능시 환매연기 결정 및 수익자 통지)

진정 : 환매규모가 감소 등 대량환매 진정단계시 상황 진도점검 및 포트폴리오 정상화 등 사후조치

(단위 : 백만 원, %)

펀드명 분류 투자일 투자금 회수일 회수금 투자잔액 수익률

한국밸류 글로벌 배당인컴증권자
투자신탁(주식)(C-F)

의무투자 2019.12.02 200 2022.12.01 - 200 152.67

※ 회수예정일은 의무투자종료일을 뜻하며, 집합투자업자의 판단에 따라 의무투자종료일 이후에 해당 고유재산 투자금은 회수될 수 있습니다.

※ 수익률은 작성기준일 시점의 투자금액(잔고)에 대한 평가수익률로 산정하며 소수점 둘째자리까지 표시합니다.

※ 투자금 및 수익률은 자산운용회사의 운용전략에 따라 추가설정(환매)될 수 있으며, 이에 따라 투자금 및 수익률이 변동될 수 있습니다.

※ �금융투자업규정에 의거하여, 해당 고유재산 투자의 회수예정일(의무투자종료일)이 경과하기 1개월 이전에 투자자에게 제공되는 자산운용보고서에 고유 

재산 투자금을 회수할 수 있다는 사실을 기재합니다. 의무투자종료일 후 내부적으로 회수에 대한 결정을 할 수 있으며, 투자금 회수 완료 시 공시할 예정 

입니다.

자산운용사의 고유재산 투자에 관한 사항

① 펀드의 위험요인을 통제하기 위해 시행하고 있는 방안 등

가. �유동성위험 : 보유종목의 시장유동성 점검을 위하여 보유종목별 평균거래량 대비 보유비율, 유동화일수점검, 현금보유비율 
등의 지표를 활용하여 모니터링하고 있습니다.

나. �시장위험 : 펀드 내 주식편입비율을 점검하고 있으며, 국내·외 보유종목에 대한 가격변동 및 펀드별 T/E(추적오차) 등의 위
험지표를 활용하여 모니터링하고 있습니다.

다. �신용위험 : 채권의 경우 투자가능 등급 내에서 투자하도록 규정을 두고 있으며, 펀드 내 보유종목의 신용등급을 정기적으로 
점검하고 있습니다.

라. �파생상품관련위험 : 펀드 약관 내 규정한 파생상품 편입 한도내에서 운용을 원칙으로 하고 있으며, 파생상품 거래에 따른 
레버리지비율을 모니터링하고 있습니다.

마. �특히, 협회 기준에 따라 아래항목에 해당되는 유동성 위험이 높은 개방형펀드에 대하여 연 1회 유동성 스트레스테스트를 
실시하여 환매대응력에 대한 점검과 필요시 유동성 보강을 위한 대책마련을 실시합니다.

(1) 직전사업연도말 집합투자기구 자산총액의 15% 이상으로 비시장성 자산에 투자하는 경우

(2) �직전 사업연도말 집합투자기구 자산총액의 50% 이상으로 투자대상 기업의 신용위험에 노출될 수 있는 금융투자상품에 
투자하는 경우

(3) 직전사업연도 중 순자산총액의 30%(사모펀드는 50%)를 초과하여 레버리지를 사용한 경우

② 재간접펀드 등 위험관리조치 내역 및 운용사의 통제권한·수단 등

- 해당사항 없습니다.

③ 환매중단, 상환연기 등과 관련된 환매재개, 투자금상환 등의 방안 및 절차 등

- 해당사항 없습니다.

2. 주요 위험 관리 방안

차. �유동성위험 : 유가증권시장규모 등을 감안할 때 신탁재산에서 거래량이 풍부하지 못한 종목에 투자하는 경우 투자대상종목
의 유동성 부족에 따른 환금성이 발생할 수 있으며, 그로 인해 환매에 대응하기 위한 자산의 중도매각이 원활하지 않을 수 
있고, 중도매각에 따른 손실이 발생할 수 있습니다.

② 환매중단 등 위험발생사유 또는 위험발생가능성 판단사유 등

환매중단 등 위험발생 가능성이 낮음

집합투자재산의 평가

- 해당사항 없습니다.


